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SKAGEN m2 A SHAGEN

Alle tall er i DKK per 31/08/2018

Avkastningskommentar

Det var nok en god maned, med gode resultater, for SKAGEN m2. Dette til

tross for gkte svingninger i vekstmarkedene. Geopolitiske spenninger og SKA(?EI.N m2r|nves.te||ier'| CIn el BRI € dlvelrilﬁsert
nye trusler om handelskrig farte til store valutasvingninger. De europeiske, A D IS I llnst!'umenter vissitset &y e aper
amerikanske og skandinaviske eiendomssektorene fortsatte a prestere bra, CllEr IS O Som Er e Ml S N e S EEmelem
Ioftet av solide rapporter og makroforhold. Den beste bidragsyteren i august OET S VEmEE,

var den tyske boligoperatgren Deutsche Wohnen. Selskapet leverte svaert Malet er & gi andelseierne best mulig risikojustert avkastning
gode tall og kunngjorde videre oppkjap av en sykehjemsportefglje. .

Selskapene Aroundtown og CA Immobilien gjorde det ogsa bra. Begge er ETITE,

lokalisert i Sentral-Europa. Halvarsrapportene deres viste solid utleie- og Fondet passer for investorer som har minst fem 4rs
kapitalvekst. Den darligste bidragsyteren ble nok en gang argentinske IRSA. . - -

Dette til tross for at de fikk et oppsving mot slutten av maneden. De darlige IO TEEEL

resultatene var ikke selskapsspesifikke. Snarere handlet det om motvind fra
den argentinske gkonomien, svingninger i vekstmarkedene og en sterk

dollar. Den brasilianske boligbyggeren MRV var en annen negativ Fondsfakta

bidragsyter av samme arsaker. Deler av portefglien handles til stor

substansrabatt, mens andre deler handles pa lik linje. Generelt har Type Aksjefond

portefglieselskapene solid utleie- og kapitalvekst, seerlig i de europeiske .

selskapene. Domisil Norge

) . . Start dato 31.10.2012

Historisk aVkaStnmg Morningstarkategori Eiendom, Indirekte - Global
Periode SKAGEN m2 A Referanseindeks ISIN NO0010657356

Siste maned -0,6% -1 ,4% NAV 155.79 DKK

Hittil i &r 3,7% -0,9% Arlig forvaltningshonorar 1.50%

Siste ar 8,7% 4,5% Totalkostnad (2017) 2.05%

Siste 3 ar 10,6% 6,9% Referanseindeks MSCI ACWI IMI/Real Estate NR
Siste 5 ar 10,2% 10,1% Forvaltningskapital (mill.) 1074,98 DKK

Siste 10 ar n/a n/a Antall poster 30

Siden start 7,7% 8,9% Portefgljeforvalter Michael Gobitschek
Avkastning siste 10 ar
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Bidragsytere

D&I Starste positive bidragsytere []G] Staerste negative bidragsytere
Navn Vekt (%) Bidrag (%) Navn Vekt (%) Bidrag (%)
Aroundtown SA 4,34 0,39 IRSA Inversiones y Representac 2,31 -0,40
Deutsche Wohnen SE 6,26 0,39 MRV Engenharia e Participacoes 2,05 -0,20

CA Immobilien Anlagen AG 4,99 0,32 Olav Thon Eiendomsselskap ASA 3,38 -0,19

D Carnegie & Co AB 7,53 0,30 CK Asset Holdings Ltd 3,03 -0,15
CapitaLand Ltd 3,49 0,27 Sun Hung Kai Properties Ltd 3,34 -0,10

I NOK for alle andelsklasser

Kunsten & bruke sunn fornuft
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10 stgrste investeringer

Navn Sektor Land %
D Carnegie & Co Real Estate Sweden 7,6
Catena Real Estate Sweden 7,3
Mitsui Fudosan Co Real Estate Japan 6,1
Deutsche Wohnen Real Estate Germany 6,0
CA Immobilien Anlagen Real Estate Austria 5,0
Aroundtown SA Real Estate Germany 4,6
Inmobiliaria Colonial Real Estate Spain 3,9
CapitaLand Real Estate Singapore 3,6
Kojamo QOyj Real Estate Finland 3,4
Olav Thon Eiendomsselskap Real Estate Norway 3,2
Samlet vekting 50,8

Landeksponering (topp 10)
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Kontakt

+45 7010 4001 kundeservice@skagenfondene.dk SKAGEN AS, Bredgade 25A 1260
Kgbenhavn K

Viktig informasjon

All informasjon er basert pa mest oppdaterte tall tilgjengelig. Med mindre noe annet er opplyst, vil avkastningsdata vaere relatert til andelsklasse A og
vises etter fradrag for honorarer. All informasjon er fremstilt av SKAGEN AS (SKAGEN) med mindre noe annet er opplyst. Alle SKAGENSs aksje- og
obligasjonsfond har dansk risikomerking gul. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge
av markedsutviklingen, forvalterens dyktighet, fondets risikoprofil og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Du kan
laste ned mer informasjon fra vare nettsider eller var lokale representant, herunder tegnings- og innlgsningsblanketter, fondsprospekter,
ngkkelinformasjon (KIID), forretningsvilkar, arsrapporter og manedlige rapporter. Vurderinger er basert pa portefgljeforvalternes syn pa et gitt tidspunkt
og kan bli endret pa ethvert tidspunkt uten naermere varsel. Rapporten ma ikke oppfattes som en anbefaling om & kjape eller selge finansielle
instrumenter. SKAGEN fraskriver seg ethvert ansvar for direkte- og indirekte tap samt utgifter padratt i forbindelse med bruk av eller forstaelsen av
innholdet i rapporten. Ansatte i SKAGEN vil kunne eie finansielle instrumenter utstedt av selskaper som er omtalt i rapporten eller som fondene har i
sine portefgljer.

Kunsten a bruke sunn fornuft



