Manedsrapport

SKAGEN Insight A T,

Alle tall er i DKK per 31/08/2018

Avkastningskommentar

August fortsatte langs de samme linjene som méanedene fgr. Styrken i det

amerikanske aksjemarkedet pavirket SKAGEN Insight negativt, relativt sett, SKAGE.N sl efts e e en S0l € el el .
pa grunn av fondets undervekt i dette markedet mot referanseindeksen. Vi por.te.fﬂlje av sglskg L7 LI .t". IOENE7 LD [nest attraktl\(e
er fortsatt komfortable med var lave USA-eksponering fremover. a!(tlwstkaronpanjer IS Tk LSBT ransker'a SELIEICLED
Armstrong Flooring og Conduent var fondets beste bidragsytere. gjket.nr.lotm a forgegd.r e seltskapzr.. SKAC?EKN InSIQh;A«GTktyggeer»'
Farstnevnte overrasket markedet med sterke resultater. Andre kvartal ser axtivis ePe \./e.k ainves erE  cisse Slf skapene. afe eragl
ut til & veere et vendepunkt for selskapet. Ledelsen har gjort alle de riktige XS LT D VS ETis 2 S, [Femelel peesarir Glom

grepene for & fa veksten tilbake og gke marginene. Vi gkt denne posten helt S e 18 Vs g s e et

bevisst fgr rapporteringen, og fikk godt betalt for det.
Diebold Nixdorf og ThyssenKrupp var de stgrste negative bidragsyterne.

Diebold kom under negativt press fordi flere hedgefond forventet at Fondsfakta
selskapet ville ga tom for kontanter. Situasjonen har blitt Iast giennom ny
gjeldsfinansiering, men aksjekursen har ikke kommet seg enna. Type Aksjefond

SKAGEN Insight har en portefglje med sterkt undervurderte og upopulaere
selskaper. De fundamentale trendene beveger segq i riktig retning og
aktivistinvestorer jobber for at endring i selskapene. Portefgljen handles til Start dato 21.08.2017
8,7x normalisert inntjening mot 13,4x for det bredere markedet.

Domisil Norge

Morningstarkategori Globale, Store selskaper, Blanding
_ ) ) ISIN NO0010801558
Historisk avkastning NAV 83.27 DKK
Periode SKAGEN Insight A Referanseindeks Arlig forvaltningshonorar 1.5%
Siste méaned -1.8% 22% Totalkostnad (2017) 1,50%
Siste 2 mnd 0.2% 4.3% Referanseindeks MSCI World NR
3 mnd -0.9% 4,5% Forvaltningskapital (mill.) 220,85 DKK
Hittil i ar -5,0% 8,5% Antall poster 30
Siden start 4.1% 16,6% Portefaljeforvalter Tomas Johansson
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W SKAGEN Insight A m MSCI World NR
Bidragsytere
D&I Starste positive bidragsytere []O Staerste negative bidragsytere
Navn Vekt (%) Bidrag (%) Navn Vekt (%) Bidrag (%)
Armstrong Flooring Inc 5,85 1,66 Diebold Nixdorf Inc 2,39 -2,69
Conduent Inc 4,33 1,12 thyssenkrupp AG 6,55 -0,81
Hertz Global Holdings Inc 5,09 0,79 Telecom ltalia SpA/Milano 3,71 -0,57
Teikoku Sen-I Co Ltd 5,32 0,53 Banca Popolare di Sondrio SCPA 2,98 -0,26
Ericsson 3,69 0,39 Depomed Inc 0,63 -0,25
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Viktig informasjon

Sektor Land %
Materials Germany 6,5
Industrials United States 6,4
Industrials Japan 5,8
Industrials Sweden 50
Industrials United States 4,8
Consumer Staples United States 4,7
Industrials France 4,4
Information Technology United States 4,0
Industrials United States 3,9
Financials Japan 3,7
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