Manedsrapport

SKAGEN Credit EUR A

Alle tall er i DKK per 31.08.2017

Avkastningskommentar

Globalt gkte spreadene pa selskapsobligasjoner litt i august. Det var en svak
flukt til sikre havner i markedet og noen investorer solgte seg ut av
selskapsobligasjoner til fordel for statsobligasjoner. Grunnen til dette var nok
utviklingen pa den koreanske halveya. SKAGEN Credit ble ikke veldig
pavirket og hadde en god maned. JBS var igjen den beste bidragsyteren
etter kvartalstallene og markedets gkte fokus pa hva selskapet lager, og ikke
pa hva noen av eierne har vaert innblandet i. Cosan var ogséa en god
bidragsyter etter kvartalstallene og mer appetitt for brasilianske
investeringer. Den stagrste negative bidragsyteren var Frontier
Communications. Grunnen var at selskapet fortsetter a slite med synkende
kundemasse. Vi gjorde ikke noen store endringer i fondet i lopet av maneden
og har fortsatt en portefglje med relativt kort tid til forfall. Gjennomsnittlig tid
til forfall er bare litt over to ar.

Historisk avkastning

Periode SKAGEN Credit EUR Referanseindeks
A

Siste maned 0,3% 0,6%

Hittil i ar 0,8% 3,5%

Siste ar 1,6% 0,3%

Siste 3 ar 0,8% 2,7%

Siste 5 &r n/a n/a

Siste 10 ar n/a n/a

Siden start 0,6% 2,9%

Kvartalsvis avkastning
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65,33 DKK
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Euribor 3 Month
119,17 DKK
0,97
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Bidragsytere

U&] Sterste positive bidragsytere

Navn Vekt (%) Bidrag (%)
JBS Investments 2,20 0,07
Cosan 2,94 0,05
Bharti Airtel International 3,02 0,02
SAGAX 1,47 0,02
Lansforsakringar Bank 2,76 0,02

I NOK for alle andelsklasser

mar 2016

jun 2016 sep 2016

0¢)
Navn
Frontier Communications
Seadrill

Lennar Corp

Danske Bank

Standard Chartered

des 2016

mar 2017 jun 2017

Starste negative bidragsytere

Vekt (%) Bidrag (%)
0,68 -0,02

0,22 0,00

1,24 0,00

2,36 0,00

0,99 0,00

Kunsten & bruke sunn fornuft
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10 stgrste investeringer Landeksponering
N W Estonia 2%
avn Prosent av fond ' Turkey 2%
Canada 2%
BKK 4’81 N‘etherlands 3%
EDP Finance BV 451 Fniand 3%

Germany 3%
Russian Federation 4%

Heathrow Funding Ltd 4,44 Italy 4%

Switzerland 4%
Glencore Canada Financial Corp 4,36 Portugal 5%
India 5%
Petrobras Global Finance BV 3,85 Sweden 5%
United States 6%
Jacob Holm & Sonner Holding AS 3,39 IDe"'T‘afk 9%
Brazil 9%
. CASH 10%
Jaguar Land Rover Automotive Plc 3,22 United Kingdom 10%
Schaeffler Finance BV 3,15 Norway 14%
DSV A/S 3,11
Agder Energi AS 3,01
Total 37,84
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® Gjennomsnitt siste 12 maneder

Kontakt

+45 7010 4001 kundeservice@skagenfondene.dk SKAGEN AS, Kgs. Nytorv 8, 4. sal 1050
Kabenhavn K

Viktig informasjon

Kunsten a bruke sunn fornuft



